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[Especial de Inforpress Centroamericana]
Para los representantes del sector financiero en Nicaragua, Honduras, El Salvador, Costa Rica y
Guatemala, los anos 90 estaran calificados como los mejores por el fomento que en dichos paises
han tenido estas actividades. En Nicaragua, el crecimiento de esta actividad fue mas marcado tras
la asuncion de Violeta Barrios en 1990; en Honduras y Guatemala, ello va ligado a los vaivenes de la
economia y la politica monetaria y cambiaria; mientras que en El Salvador y Costa Rica, esta ligado a
la reprivatizacion de la banca nacionalizada.

La trinchera del mas debil
De los paises mencionados, en Nicaragua es donde el sector financiero que abarca bancos,
financieras, casas de cambio, almacenes generales de depositos, empresas de seguros y operaciones
bursatiles esta menos desarrollado. Tres bancos estatales y una docena de privados, junto a mas de
383 comunales (pequenos bancos), pocas financieras, el Instituto Nacional de Seguros y Reaseguros
(INISER), pocas almacenadoras y la Bolsa Nacional de Valores de Nicaragua, son las instituciones
que realizan la gran cantidad de operaciones financieras de dicho pais.
Quiza el periodo de mayor auge del sector financiero nicaraguense haya sido de 1992 a 1995, cuando
varios bancos y la Bolsa Nacional de Valores (BNV) iniciaron operaciones. Entre los bancos que
iniciaron operaciones esta el Banco del Campo S.A. (BANCAM), que en octubre de 1993, recibio
la autorizacion para operar, abriendo sus puertas en agosto de 1994. Es propiedad de ECODEPA
y de la Union Nacional de Agricultores y Ganaderos (UNAG). Tambien el Banco Europeo de
Centroamerica (BECA) inicio operaciones en 1994, con capital inicial de US$2 millones, 80% italiano,
10% estadounidense, y el resto nicaraguense.
El Banco del Cafe, S.A. recibio autorizacion para operar, el 22 de marzo de 1995 e inicio operaciones
en noviembre de 1995, con un capital inicial de US$3.6 millones. En septiembre de 1995, reinicio
operaciones el banco Caley Dagnall, que en 1979 se retiro. Inclusive, a los pocos meses de iniciadas
las operaciones de la BNV (31 de enero de 1994), fue publicado el decreto 50-93 que dicto la
promocion al Mercado de Valores que contemplaba exenciones al Impuesto General al Valor
(IGV) y timbres, entre otros. Y aunque el crecimiento del sector financiero tuvo sus vaivenes, hubo
actividades crediticias que parecieron unicas en su genero como la compra en 1994, por parte del
Banco de America Central, de la cartera crediticia de largo plazo del BANIC, con financiamiento de
la AID.

Honduras y Guatemala: de la mano con la politica economica
Una veintena de bancos, varias casas de cambio, financieras, almacenes generales de deposito y
aseguradoras, junto a la Bolsa de Valores de Honduras y la Bolsa Centroamericana de Valores,
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son las instituciones que constituyan las operaciones financieras en Honduras. Durante 1995 se
emitieron algunas leyes que fomentaron el crecimiento de este sector, entre ellas, la ley del mercado
de capitales y la que autorizaba el uso de cuentas en dolares. Estas hicieron que hubiera un mayor
fomento a las casas de cambio las que desde 1993 florecieron como producto de la politica cambiaria
gubernamental, y de un proceso de depreciacion del lempira frente al US dolar.
En el caso de Guatemala, el proceso de crecimiento de este sector financiero ha sido mas acelerado.
Veintiocho bancos privados nacionales, dos privados extranjeros, tres estatales, 14 financieras
privadas, seis casas de cambio, 14 almacenes privados generales de deposito mas uno estatal, y
una almacenadora pendiente de iniciar operaciones, son las instituciones que manejan este sector.
De 1991 en adelante, ha logrado un buen repunte y el gobierno esta impulsando un Programa de
Modernizacion del Sector Financiero, cuyo financiamiento es por parte de un credito sectorial del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID).
Algunas leyes pendientes de aprobarse son referidas a la ley del mercado de valores y a la
desregulacion del mercado de divisas, cuya discusion esta pendiente de aprobacion final en el
Congreso de la Republica.
El Salvador y Costa Rica: regreso en la historia

El Salvador y Costa Rica: regreso en la historia
En la actualidad, quiza los procesos de mayor reconversion financiera se estan dando en El Salvador
y Costa Rica. En el primero, luego de que el gobierno nacionalizara la banca privada a principios
de los anos ochenta, ahora se esta en un proceso de reformas al sistema financiero que abarca ya
unos cinco anos y durante los cuales el gobierno aduce haber avanzado en la aprobacion de nuevas
leyes entre las que destacan, la de Casas de Cambio, de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos
Comerciales y Asociaciones de Ahorro y Prestamo.
Ademas, incluye la aprobacion de la Ley Organica de la Superitendencia del Sistema Financiero, la
Ley Organica del Banco Central de Reserva (BCR), la Ley de Privatizacion de los Bancos Comerciales
y de las Asociaciones de Ahorro y Prestamo, la Ley de Bancos y Financieras, la Ley del Mercado de
Valores y de Creacion del Banco Multisectorial de Inversiones. En estudio se encuentra la Ley de
Fondos de Inversion, Ley de Seguros, de Instituciones Auxiliares de Credito y del Fondo de Garantia
de Depositos.
Estas nuevas leyes y los proyectos en estudio regularan el funcionamiento de 13 bancos y ocho
financieras. No obstante que en numeros, los bancos y financieras son menores en El Salvador que
el numero existente en Guatemala, un estudio de la revista Panorama Internacional coloca a los
bancos Cuscatlan y Agricola Comercial (salvadorenos) con el ranking 5 y 6 respectivamente, dentro
de los mas grandes de Centroamerica, superados unicamente por cuatro bancos panamenos.
En El Salvador ya no quedan bancos nacionalizados (todos fueron reprivatizados). En Costa Rica, el
proceso parece ir mas lento. Las ultimas reformas aprobadas por el Ejecutivo dejan a los tres bancos
estatales en situacion de igualdad con los bancos privados, ya que a partir del 1 de septiembre de
este ano, los bancos privados pueden captar recursos a traves de operaciones de cuenta corriente
©2011 The University of New Mexico,
Latin American & Iberian Institute
All rights reserved.

Page 2 of 4

LADB Article Id: 55452
ISSN: 1089-1560

(retirables con cheques). Sin embargo, los bancos estatales siguen siendo los mas grandes. Por
ejemplo, el Banco Nacional de Costa Rica, en el estudio de la revista mencionada, es colocado en el
ranking 10, mientras que el mas grande de los privados esta en el puesto 57 de los 100 mas grandes
de Centroamerica.
Una situacion similar sucede con las financieras salvadorenas. Tres financieras salvadorenas
aparecen en una clasificacion por activos, como de las 35 mas grandes de Centroamerica, seguidas
por varias guatemaltecas. En busca de un "modelo" Al parecer, los gobiernos del area junto al sector
financiero buscan definir un "modelo comun" de desarrollo de este sector. Para ello se impulsan
medidas que van desde las reformas financieras en cada pais hasta la denominada integracion
financiera.
Proyectos de integracion de Bolsas Nacionales de Valores, de Bolsas Agropecuarias, de
armonizacion de politicas monetarias, cambiarias, crediticias y fiscales, ademas de fomento a estas
instituciones y de sus interrelaciones financieras, son parte del panorama que se vive en la region.
Basado en que un sector financiero fuerte otorgara creditos faciles a los sectores productivos,
los gobiernos y los empresarios se enfrascaron en apoyar a estos intermediarios. No obstante,
los criticos mencionan que esto ha fomentado las actividades especulativas y de corto plazo, en
detrimento de las economias nacionales, y de la produccion real.
Capitales de corto plazo, inestabilidad del tipo de cambio y de los precios son algunas de las
consecuencias que se mencionan como producto de este fomento a las actividades del sector
monetario, cuyos efectos mas drasticos, segun diversos analistas, ocurren hacia la inflacion y
principalmente hacia la desaceleracion economica. Quiza por ello se diga que lo que en ultima
instancia pretenden los gobiernos es buscar fomentar economias de servicios como la de Panama,
donde los servicios portuarios, transito por el Canal y principalmente financieros son la base sobre
la que descansa el Producto Interno Bruto (PIB).
Esta posibilidad se acrecenta cuando se observa en la region la imposibilidad de desarrollar la
agricultura y la industria en el marco de procesos de globalizacion y de libre mercado, donde los
paises del istmo tienen pocas posibilidades de mejorar la situacion social de sus habitantes. En
todo caso, los procesos de cambio en los sectores financieros de Centroamerica parecen redefinirse
hacia la desmonopolizacion de las operaciones de los bancos estatales, utilizando como justificacion,
la corrupcion que campea en estos entes. Por ejemplo, en Costa Rica el proceso se fomento con
la desaparicion del Banco Anglo Costarricense (BAC) en 1994, y ahora con los senalamientos de
corrupcion e ineficiencia de los bancos Popular y el Internacional de Costa Rica (BICSA). Este ultimo
tiene como sus socios mayoritarios a los bancos estatales costarricenses.
En Nicaragua, el Banco Nacional de Desarrollo (BANADES) y el Banco Nicaraguense (BANIC) son
los bancos estales cuyo proceso de privatizacion y/o desmonopolizacion se plantea como alternativa
a los problemas de credito facil y creditos sin respaldo que supuestamente dichas instituciones
dieron y que ahora los tienen al borde de la quiebra. No obstante, en ninguno de los dos paises
(Nicaragua y Costa Rica) se reconoce la importancia que han tenido los bancos estatales para el
fomento del sector agropecuario. Tambien en Guatemala, el Banco Nacional de la Vivienda (BANVI)
y el Banco Nacional de Desarrollo Agricola (BANDESA) estan en proceso de reestructuracion,
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no para fortalecerlos sino para su desaparicion como promotores del desarrollo social. El BANVI
tiene cerradas todas sus operaciones y lo unico que resta es liquidarlo legalmente, mientras que el
BANDESA se proyecta su privatizacion.

-- End --
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